
                    Фондовый рынок в разрезе регионов		
				  

            Фондовый рынок в разрезе секторов		
				  

За неделю мировой фондовый рынок снизился в среднем на 
1,4%. Пик падения фондового рынка пришелся на 4-5 декабря. 
Основные события, повлиявшие на рынок: снижение цен на 
нефть и металлы (-); усиление опасений по поводу того, что 
экономический спад будет иметь более затяжной характер (-); 
снижение ключевой процентной ставки ЕЦБ до 2,5% с 3,25%, 
Банком Англии до 2% с 3% (+); сокращение числа занятых в 
экономике США без учета сельскохозяйственного сектора в 
ноябре 2008 года на 533 тыс. человек по сравнению с пере-
смотренным в большую сторону сокращением на 320 тыс. че-
ловек месяцем ранее (-); заявление Национального бюро эко-
номических исследований о том, что рецессия в США началась 
в декабре 2007 года (-); снижение индекса деловой активности 
в производственном секторе Китая в октябре 2008 года до 33,8 
пункта (-); снижение розничных продаж в Германии в октябре 
2008 года на 1,6 % по сравнению с предыдущим месяцем (-); 
снижение производственного индекса деловой активности 
PMI Великобритании в ноябре 2008 года до 34,4 пункта с 40,7 
пункта месяцем ранее (-); снижение производственного индек-

ИНДЕКСЫ, ФОНДОВЫЙ РЫНОК
  

са PMI в США в ноябре 2008 года до 36,2 пункта с 38,9 пункта в 
предыдущем месяце (-); снижение индекса строительного сек-
тора CIPS Великобритании в ноябре 2008 года до 31,8 пункта с 
35,1 пункта месяцем ранее (-); новое предложение крупнейше-
го европейского бюджетного авиаперевозчика Ryanair о при-
обретении ирландского конкурента Aer Lingus (+); заявление 
General Electric Co. о планах сохранить в 2009 году дивиденды 
на уровне $1,24 на акцию (+); заявление британского авиапе-
ревозчика British Airways Plc. о том, что он ведет переговоры 
о слиянии с австралийской Qantas Airways Ltd. (+); объявление 
крупнейшим британским ритейлером Tesco об увеличении вы-
ручки за 3 квартал 2008 года на 11,7% по сравнению с аналогич-
ным показателем прошлого года (+); продажи Wal-Mart в ноя-
бре оказались лучше, чем ожидалось (+); сообщения о новых 
сокращениях в телекоммуникационной компании AT&T, кото-
рая увольняет 12 тыс. сотрудников и в медиакомпании Viacom, 
которая планирует отказаться от 850 служащих (-).

*GCC - Gulf Cooperation Counsil
**ТПН - товары первой необходимости

1 декабря-5 декабря

Прогноз на конец
% за неделю % за месяц % за год 2008*

Индексы развитых стран
Dow Jones Indus. Avg (США) 8 635 -2.19% -5.51% -35.77% 9 748 - 11 512
S&P 500 (США) 876 -2.25% -8.05% -41.01% 1 023 - 1 383
NASDAQ Composite (США) 1 509 -1.71% -10.25% -43.39% 1 510 - 2 266
S&P Europe 350 Index (Европа) 796 -7.82% -16.49% -47.75% -
FTSE 100 (Великобритания) 4 049 -5.57% -10.62% -37.64% 5 217 - 5 683
DAX (Германия) 4 381 -6.17% -15.20% -44.85% 5 568 - 6 192
CAC 40 (Франция) 2 988 -8.42% -17.42% -47.20% 3 651 - 4 149
Nikkei 225 (Япония) 7 918 -6.99% -16.84% -49.28% 7 702 - 10 918

Индексы развивающихся стран
MSCI Emerging Markets (25 стран) 498 -5.59% -17.11% -60.81% -
MICEX (Россия) 562 -8.01% -27.46% -70.33% 669 - 780
ISE National 100 (Турция) 24 035 -6.53% -13.72% -56.71% -
Shanghai SE Composite (Китай) 2 019 7.88% 14.66% -59.97% -
BSE Sensex 30 (Индия) 8 965 -1.40% -11.41% -54.58% -
PFTS Index (Украина) 275 -5.19% -10.60% -75.28% -
DFM General Index (ОАЭ) 1 975 2.38% -32.30% -64.32% -
KASE (Казахстан) 937 -2.62% -27.91% -62.21% 860 - 1 010

Изменения05.12.2008

* прогнозы по индексам развитых стран - The Financial Forecast Center
   прогнозы по KASE и MICEX - БТА Аналитика
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                           Динамика доходностей по облигациям 
                      Казначейства США (10 летние) и некоторых БВУ, %	
								      

                        Ожидаемый результат заседания FOMC 
                 от 16.12.2008

За прошедшую неделю ставки ЛИБОР в долларах США 
снизились. Так, 3-месячные ставки составили 2,185% 
(-3,1 б.п.), 6-месячные ставки Libor - 2,551% (-4 б.п.), 12-
месячные ставки - 2,692% (-7,3 б.п.). TED спрэд (разница 
между 3-месячным T-Bill и 3-месячным ЛИБОР) за минув-
шую неделю практически не изменился (-0,1 б.п.) и соста-
вил 2,165%.

На минувшей неделе ставки ЛИБОР в евро также снизи-
лись. 3-месячные ставки составили 3,567% (-28,3 б.п.), 6 
месячные - 3,631%(-27 б.п.), 12-месячные - 3,702% (-25,5 
б.п.).  

Доходность 10-летних государственных облигаций США 
(UST’10) по итогам прошедшей недели снизилась на 21,6 
б.п. и составила 2,704% годовых.

На прошедшей неделе на рынке еврооблигаций доходно-
сти бумаг БВУ Казахстана менялись разнонаправленно. Так, 
доходность еврооблигаций Народного банка (Halyk2013) 
составила 16,783% (+52,8 б.п.), АТФ банка (ATFB2014) – 
21,669% (-130,3 б.п.), БТА банка (BTA2014) – 29,296% (-50 
б.п.), Казкоммерцбанка (KKB2014) – 21,848% (-93,4 б.п.). 

ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ

                	              Прогнозные ставки и доходности  
                                         по некоторым ФИ в USD, %		

						    
Динамика ставок LIBOR EUR O/N,

                                     3М, 6M и 12M,  %			 

                          Динамика ставок LIBOR USD O/N, 3М,          
                                       6M, 12M и TED спрэда, %		

                               Прогнозные ставки и доходности 
                                                   по некоторым ФИ в EUR, %		

2
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                  Объем операций на открытом рынке США,

                                                 млрд. долл. США			 
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1 декабря-5 декабря

Курс доллар США/каз. тенге с 01.12.2008  
по 12.12.2008

Курс евро/доллар США с 01.12.2008
                                          по 12.12.2008			 

Курс доллар США/кит. юань с 01.12.2008
                                            по 12.12.2008 			 

Основной тон движению мировых валют на прошедшей 
неделе снова задавали котировки мировых фондовых ин-
дексов, тогда как большинство опубликованных за неде-
лю  данных было проигнорировано рынком.

Доллар по итогам прошедшей недели практически не 
изменился против единой европейской валюты. В нача-
ле недели американская валюта выросла против евро-
пейских конкурентов, чему способствовал рост спроса 
инвесторов на обязательства Казначейства США в усло-
виях падения мировых рынков акций и глобальной неста-
бильности. Другой причиной роста доллара стал выход 
слабых экономические данных из различных стран мира, 
которые усилили опасения относительно затяжного ми-
рового спада. В середине недели американский доллар 
ослабел против евро и других европейских валют. Основ-
ными причинами этого стали вышедшие европейские 
фундаментальные данные, а также рост цен на нефть до 
50 долларов за баррель. Так, релиз данных показал, что 
индекс цен производителей в Еврозоне в октябре упал на 
0,8%, тогда как прогнозировалось снижение индекса на 
0,3%. Это привело к ослаблению доллара. Дополнитель-
ное давление на американскую валюту оказало заявле-
ние председателя ФРС Бена Бернанке о намерении ис-
пользовать средства налогоплательщиков для поддержки 
рынка ипотечного кредитования, поскольку, по словам 
главы центрального банка США, частный сектор не в со-
стоянии самостоятельно справиться с проблемой роста 
неплатежей по закладным. 

В четверг 4 декабря состоялись заседания Центральных 
Банков Еврозоны и Англии. Ожидаемые участниками рынка 
решения по изменению основной процентной ставки ока-
зали значительную поддержку своим национальным ва-
лютам. Так, Банк Англии снизил уровень ставки в точности 
согласно прогнозам на 1% до уровня 2%, а ЕЦБ понизил 
ставку на 75 базисных пунктов до уровня 2,5%. Рядом экс-
пертов ожидалось снижение ставки ЕЦБ на 1,00%. Данная 
новость была воспринята позитивно участниками рынка, в 
результате чего европейские валюты выросли против дол-
лара. Выступление председателя ЕЦБ Жан-Клода Трише 
также способствовало росту евровалют. Несмотря на то, 
что Трише предупредил о затяжном экономическом спаде 
в Еврозоне, он также отметил, что ЕЦБ готов принять все 
необходимые меры для поддержания экономики. В до-
бавление ко всему, он высказал свое мнение о том, что 
оздоровление экономики может начаться уже во второй 
половине следующего года. Публикация в конце недели 
данных о занятости в несельскохозяйственном секторе 
экономики США не оказала поддержки американской ва-
люте, поскольку показала резкое снижение на 533 тысячи 
человек вместо запланированных 330 тысяч.

Несмотря на тот факт, что рынок воспринял новости по 
занятости в США без особого энтузиазма, столь негатив-
ные данные, вероятнее всего будут оказывать поддержку 
доллару как на следующей неделе, так и до конца 2008 
года. Данные, свидетельствующие о том, что безработица 
в США достигла самого высокого уровня за 15 лет, будут 
удерживать нежелание инвесторов рисковать на высоком 
уровне и оказывать поддержку резервным валютам, к ко-
торым сейчас относятся американский доллар и японская 
йена. 

 

ВАЛЮТНЫЕ РЫНКИ

Курс доллар США/рос. рубль с 01.12.2008
                                            по 12.12.2008 			 
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1 декабря-5 декабря

 Динамика средненедельного курса 
                               евро/доллар США	

Динамика среднедневного курса 
                            доллар США/каз. тенге 			 

Динамика среднедневного курса
                               евро/доллар США 		

ДЕНЕЖНЫЕ АГРЕГАТЫ

                  Динамика средненедельного курса 
        доллар США/каз. тенге 
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28.11.08 05.12.08 Изменение в % 
Резервы Национального Банка РК, млн. дол. США. 21020 21020 0.00%
Активы Национального Фонда РК, млн. дол. США 26326 26326 0.00%
Денежная база (резервные деньги), млн. дол. США 13059 13059 0.00%
Денежная масса М3, млн. дол. США 47281 47281 0.00%
Валютные операции по доллару США на KASE, млн. дол. США (за неделю) 3783.3 5062.8 33.82%
Индекс kazprime, % 9.65 9.60 -0.52%
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ПРОГНОЗЫ КУРСОВ ВАЛЮТ И ПРОЦЕНТНЫХ СТАВОК

1 декабря-5 декабря

Прогноз БТА Аналитика (на конец периода) от 09/12/08 (Казахстан)
4кв.08 1кв. 09 2кв. 09 3кв. 09 2009

USD/KZT 120.21 121.05 123.11 125.64 128.22
RUR/KZT 4.32 4.34 4.34 4.35 4.39
EUR/KZT 156.3 151.3 152.7 153.3 164.1
EUR/USD 1.30 1.25 1.24 1.22 1.28
USD/JPY 100 98 96 95 95

4кв.08 1кв. 09 2кв. 09 3кв. 09 2009
Fed Funds Rate 0.50% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25%
ECB Rate 2.50% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50%
Libor 3M USD 2.12% 2.12% 1.98% 1.86% 1.81%
Libor 3M EUR 3.45% 3.17% 3.09% 2.92% 2.78%

Прогноз банка Barclays от  05/12/08 (Великобритания)

1кв. 09 2кв. 09 3кв. 09 4кв. 09 2010
EUR/USD 1.28 1.37 1.42 1.45 1.41
USD/JPY 86 85 86 87 88
GBP/USD 1.62 1.76 1.85 1.9 1.85
USD/CHF 1.18 1.13 1.1 1.07 1.09
USD/CNY 6.77 6.7 6.65 6.6 6.5

Прогноз банка Merrill Lynch от  04/12/08 (США)

1кв. 09 2кв. 09 3кв. 09 4кв. 09 2010
EUR/USD 1.15 1.12 1.18 1.24 1.35
USD/JPY 90 92 95 100 118
GBP/USD 1.39 1.32 1.4 1.51 1.78
USD/CHF 1.17 1.22 1.19 1.14 1.08
USD/CNY 6.83 6.83 6.75 6.7 6.5

Прогноз банка BNP Paribas от  04/12/08 (Франция)

1кв. 09 2кв. 09 3кв. 09 4кв. 09 2010
EUR/USD 1.07 1.12 1.14 1.14 1.2
USD/JPY 88 92 96 98 108
GBP/USD 1.24 1.32 1.37 1.46 1.58
USD/CHF 1.25 1.23 1.24 1.25 1.17
USD/CNY 6.9 6.9 6.88 6.88 6.88

Прогноз банка Scotia Capital  от  04/12/08 (Шотландия)

1кв. 09 2кв. 09 3кв. 09 4кв. 09 2010
EUR/USD 1.24 1.18 1.23 1.29 1.45
USD/JPY 88 80 81 82 84
GBP/USD 1.46 1.38 1.45 1.52 1.73
USD/CHF 1.22 1.25 1.22 1.18 1.16
USD/CNY 6.75 6.7 6.65 6.6 6.9

Прогноз банка UBS AG от  04/12/08 (Швейцария)

1кв. 09 2кв. 09 3кв. 09 4кв. 09 2010
EUR/USD 1.23 1.23 1.2 1.25 1.22
USD/JPY 95 95 95 95 105
GBP/USD 1.5 1.5 1.4 1.55 1.56
USD/CHF 1.23 1.23 1.28 1.25 1.19
USD/CNY 6.8 6.78 6.8 6.6 6.9
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 Лидеры роста и падения на KASE и LSE, 
                                        за неделю в %*			 

Лидеры роста и падения на KASE и LSE, 
  с начала года в %*

АО «Разведка Добыча «КазМунайГаз» (РД КМГ) в рамках 
программы обратного выкупа своих акций, начавшейся 24 
ноября 2008 года, приобрела:
	
1 декабря 2008 года - 60 000 ГДР на LSE по средней цене 

$12,72 за одну ГДР;
	
2 декабря 2008 года - 25 000 ГДР на  LSE по средней цене 

$12,75 за одну ГДР и 2 150 простых акций на KASE по сред-
ней цене KZT 9 360 за одну простую акцию;
	
3 декабря 2008 года - 12 500 ГДР на LSE по средней цене 

$13,00 за одну ГДР и 2 150 простых акций на KASE по сред-
ней цене KZT 9 299 за одну простую акцию;
	
4 декабря 2008 года - 50 000 ГДР на LSE по средней цене 

$13,00 за одну ГДР и 3 690 простых акций на KASE по сред-
ней цене KZT 9 193,85 за одну простую акцию.

С начала реализации программы обратного выкупа ак-
ций РД КМГ выкупила всего 147 500 ГДР и 11 627 простых 
акций.

АО «Delta Bank» уведомляет своих акционеров о разме-
щении 812 831 простой акции банка с учетом реализации 
права преимущественной покупки. Соотношение количе-
ства размещенных (за вычетом выкупленных обществом) 
акций к количеству размещаемых акций - 0,19412424. Спи-
сок акционеров, имеющих право преимущественной по-
купки акций Банка, составлен по состоянию на 28 ноября 
2008 года. Цена размещения акций составляет 3100 тенге 
за одну акцию.
   		

*Цены по акциям, торгующиеся на KASE и на LSE, взяты как как цены 
закрытия.

     

   		   

АКЦИИ

1 декабря-5 декабря
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                         Динамика средних цен на жилье в 
                                                 гг. Алматы и Астана		

                                 
                                    Динамика средних цен на жилье в 
                                               гг. Москва, Киев и Минск		
							     

Алматы. За прошедшую неделю вторичный рынок Ал-
маты, согласно данным газеты «Крыша», упал на 1,1%, 
опустившись до 1960$/кв.м. 

Прогноз цен БТА Аналитика на июнь 2009г.:
Первичный рынок	 1783$/кв.м
Вторичный рынок	 1419$/кв.м

Астана. На прошлой неделе, после недельного ро-
ста, индекс цен на жилье на вторичном рынке столицы 
снова упал. По данным «Мегаполис», цены снизились 
на 0,7%, составив 1686$/кв.м. Количество выставлен-
ных на продажу квартир увеличилась на 10%. 

Прогноз цен БТА Аналитика на июнь 2009г.:
Первичный рынок	 1093$/кв.м
Вторичный рынок	 1213$/кв.м

Москва. За прошедшую неделю цены на жилье на 
вторичном рынке упал на 2% до уровня 5654$/квм. 
По мнению аналитиков агентства Irn, снижение цен в 
октябре-ноябре этого года является не временным яв-
лением и не сезонной заминкой, а началом серьезной 
и продолжительной коррекции рынка недвижимости в 
Москве. Коррекция цен охватывает не только сегмент 
низкокачественного жилья, но и более дорогие типы 
домов. 

Киев. По данным SV Development, в ноябре 2008г. 
средняя цена продажи новых 1-3 комнатных квартир 
в Киеве снизилась на 24,79% до 1934$/кв.м. При этом 
самым дешевым оставался Деснянский район, со 
средним показателем 1501$/кв.м, самым дорогим Пе-
черский район, где средняя цена продажи составила 
3420$/кв.м. На вторичном рынке снижение составило 
7,65% ($275) до 3321$/кв.м.

Прогноз цен БТА Аналитика-Украина на июнь 2009г.:
Вторичный рынок	 2589$/кв.м

Великобритания. По данным Halifax, на британском 
рынке жилой недвижимости наблюдается самое зна-
чительное снижение цен за последние 16 лет. Цены на 
жилье в ноябре упали на 2,6% по сравнению с пред-
ыдущим месяцем. Снижение в октябре составило 2,4 
%. За последние три месяца цены рухнули на 14,9% по 
отношению к аналогичному периоду прошлого года, 
что является наивысшим показателем за все 25 лет 
ведения статистики Halifax. В настоящее время цены 
на жилую недвижимость установились на уровне июля 
2005г. Высокие цены, снижение доходов домовла-
дельцев и сложность получения ипотечных кредитов, 
начиная с лета 2007г., ограничили спрос на жилую не-
движимость. 

США. По мнению аналитиков, более 6000 строи-
тельных компаний в США могут обанкротиться в 
2009г. Компании строительной отрасли занимают 
наибольшую долю в общем числе банкротств во всех 
секторах промышленности. На втором месте окажет-
ся сфера услуг (5700 банкротств), на третьем - ком-
пании сектора недвижимости (3200 банкротств).

НЕДВИЖИМОСТЬ

Динамика средних цен 
в Великобритании

1 декабря-5 декабря
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                 Динамика выдачи разрешений на 
                   строительство в Казахстане

             
             Динамика нового строительства 

              во Франции

                   Динамика выдачи разрешений на 
                строительство в США

НЕДВИЖИМОСТЬ

1 декабря-5 декабря

  Динамика выдачи разрешений на 
строительство в Канаде

               Динамика выдачи разрешений на 
                  строительство в Тайланде

           Динамика выдачи разрешений на 
            строительство в Великобритании

0

500

1000

1500

2000

1 
кв

. 0
6

2 
кв

. 0
6

3 
кв

. 0
6

4 
кв

. 0
6

1 
кв

. 0
7

2 
кв

. 0
7

3 
кв

. 0
7

4 
кв

. 0
7

1 
кв

. 0
8

2 
кв

. 0
8

3 
кв

. 0
8

ед.

0

500

1 000

1 500

2 000
тыс. кв.м

Количество Общая площадь

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

ян
в.

0
6

ф
е

в.
0

6
м

а
р

.0
6

а
пр

.0
6

м
а

й
.0

6
и

ю
н
.0

6
и

ю
л

.0
6

а
вг

.0
6

се
н
.0

6
о

кт
.0

6
н
о

я.
0

6
д

е
к.

0
6

ян
в.

0
7

ф
е

в.
0

7
м

а
р

.0
7

а
пр

.0
7

м
а

й
.0

7
и

ю
н
.0

7
и

ю
л

.0
7

а
вг

.0
7

се
н
.0

7
о

кт
.0

7
н
о

я.
0

7
д

е
к.

0
7

ян
в.

0
8

ф
е

в.
0

8
м

а
р

.0
8

а
пр

.0
8

м
а

й
.0

8
и

ю
н
.0

8
и

ю
л

.0
8

а
вг

.0
8

се
н
.0

8

тыс. кв.м

-25

-15

-5

5

15

25

ян
в.

06
ф

ев
.0

6
м

ар
.0

6
ап

р.
06

м
ай

.0
6

ию
н.

06
ию

л.
06

ав
г.

06
се

н.
06

ок
т.

06
но

я.
06

де
к.

06
ян

в.
07

ф
ев

.0
7

м
ар

.0
7

ап
р.

07
м

ай
.0

7
ию

н.
07

ию
л.

07
ав

г.
07

се
н.

07
ок

т.
07

но
я.

07
де

к.
07

ян
в.

08
ф

ев
.0

8
м

ар
.0

8
ап

р.
08

м
ай

.0
8

ию
н.

08
ию

л.
08

ав
г.

08
се

н.
08

ок
т.

08

% м/м

20

24

28

32

36

40

01
/2

00
6

02
/2

00
6

03
/2

00
6

04
/2

00
6

05
/2

00
6

06
/2

00
6

07
/2

00
6

08
/2

00
6

09
/2

00
6

10
/2

00
6

11
/2

00
6

12
/2

00
6

01
/2

00
7

02
/2

00
7

03
/2

00
7

04
/2

00
7

05
/2

00
7

06
/2

00
7

07
/2

00
7

08
/2

00
7

09
/2

00
7

10
/2

00
7

11
/2

00
7

12
/2

00
7

01
/2

00
8

02
/2

00
8

03
/2

00
8

04
/2

00
8

05
/2

00
8

06
/2

00
8

07
/2

00
8

тыс. ед

300

600

900

1200

ян
в.

06
ф

ев
.0

6
м

ар
.0

6
ап

р.
06

м
ай

.0
6

ию
н.

06
ию

л.
06

ав
г.0

6
се

н.
06

ок
т.

06
но

я.
06

де
к.

06
ян

в.
07

ф
ев

.0
7

м
ар

.0
7

ап
р.

07
м

ай
.0

7
ию

н.
07

ию
л.

07
ав

г.0
7

се
н.

07
ок

т.
07

но
я.

07
де

к.
07

ян
в.

08
ф

ев
.0

8
м

ар
.0

8
ап

р.
08

м
ай

.0
8

ию
н.

08
ию

л.
08

ав
г.0

8
се

н.
08

тыс.ед.

700

1100

1500

1900

2300

ян
в.

06
ф

ев
.0

6
м

ар
.0

6
ап

р.
06

м
ай

.0
6

ию
н.

06
ию

л.
06

ав
г.

06
се

н.
06

ок
т.

06
но

я.
06

де
к.

06
ян

в.
07

ф
ев

.0
7

м
ар

.0
7

ап
р.

07
м

ай
.0

7
ию

н.
07

ию
л.

07
ав

г.
07

се
н.

07
ок

т.
07

но
я.

07
де

к.
07

ян
в.

08
ф

ев
.0

8
м

ар
.0

8
ап

р.
08

м
ай

.0
8

ию
н.

08
ию

л.
08

ав
г.

08
се

н.
08

ок
т.

08

тыс. ед.



9

              Сырая нефть Brent, $/баррель

Золото, $/унция

Цветные металлы, $/тонна

Нефть. Официальная цена нефтяных фьючерсов бли-
жайшего месяца поставки в Лондоне на InterContinental 
Exchange Futures - IPE Brent Crude 5 декабря 2008г. со-
ставила $39,74 за баррель. За неделю цены на нефть 
снизились на $-10,9  или на 16,6%. Стоимость черного 
золота падает уже шестую торговую сессию подряд. 
В пятницу рынок отреагировал на крайне негатив-
ные макроэкономические данные в США. Также глава 
ОПЕК Шакиб Халиль в интервью Associated Press зая-
вил о том, что между странами - членами ОПЕК «было 
достигнуто согласие по значительному сокращению 
уровня нефтедобычи». Он добавил, что «финансовые 
рынки должны готовиться к неожиданному решению о 
снижении объемов добычи «черного золота», которое 
примет ОПЕК в этом месяце». 

Металлы. Итоги очередной недели торгов на ЛБМ  
для рынка цветных металлов по прежнему негативны. 
Цены на золото по итогам недели также продемон-
стрировали незначительную отрицательную динамику, 
даже несмотря на опасения инвесторов относительно 
возможного усиления инфляционного давления после 
вливания в мировую экономику большого количества 
ликвидности.

 Зерно. Котировки фьючерсов на американскую 
пшеницу на прошлой неделе упали до самого низкого 
уровня с апреля 2007 г. Факторами такого падения по-
служили:

снижение цен на нефть; 
повышение оценки производства пшеницы в сезоне 

2008/2009 в Канаде, которая составила на 8,5 млн. т 
больше, чем в предыдущем сезоне, что перекрывает 
снижение производства в Австралии и Аргентине.

снижение экспортной пошлины  на пшеницу в Арген-
тине;

сокращение недельных экспортных продаж пшеницы 
США на 53% - до самого низкого уровня в сезоне.

ТОВАРНО-СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

       Пшеница (США, CBOT, EXW, фьючерс), $/тонна	

1 декабря-5 декабря
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ПРОГНОЗЫ ЦЕН (среднегодовые) 

Прогноз цен по нефти (Brent), $/баррель  
         

Прогноз цен по меди, $/тонна

Прогноз цен по пшенице, $/тонна 
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Медь, $/тонна Оценка
2008 2009 2010 2011

БТА Аналитика 7200 5100-5300 5200-5500 5300-5600
Natixis Commodity Markets Ltd. 7750 6600
Goldman Sachs Group 4189

Пшеница, $/тонна Оценка
2008 2009 2010 2011

БТА Аналитика 280-295 275-286 260-280 230-255
U.S.Department of Agriculture 294

Нефть (Brent), $/баррель Оценка
2008 2009 2010 2011

БТА Аналитика 93-95 70-75 80-85 85-95
Goldman Sachs Group 75 86
UBS 106 105
BNP Paribas 104.4 105.6
Commerzbank 75 70 80

Золото,$/тр.унция Оценка
2008 2009 2010 2011

БТА Аналитика 890 900-950 1000-1050 1000-1050
Schroder Investment Management Ltd 5000
UBS 800
Barclays Capital 1000-1500

Прогноз

Прогноз

Прогноз

Прогноз
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МАТЕРИАЛЫ БТА АНАЛИТИКА

1 декабря-5 декабря

Мобильный банкинг январь
Анализ рынка вольфрама январь
Рынок кирпича и современных стеновых материалов февраль
Аналитическое исследование по жилищному строительству февраль
Обзор экономики Украины и Узбекистана февраль
Туризм в Казахстане (состояние, тенденции, прогноз развития) февраль
Обзор рынка риса март
Банковский сектор Казахстана в условиях мирового кредитного кризиса 2007 март
О состоянии рынка услуг в сфере рекламы и PR в Казахстане март
Анализ развития нефтедобывающей отрасли в Казахстане апрель
Проблемы и риски транспортной сферы Казахстана апрель
Состояние и перспективы чёрной металлургии в РК апрель
О деловой активности предприятий, формирующих внутренний спрос апрель
Обзор мирового рынка IPO,1 квартал 2008 г. май
Динамика первичного рынка жилой недвижимости Алматы (3-4 кв. 2007 - 1 кв. 2008) май
Состояние рынка недвижимости и строительства Казахстана по итогам 1 кв. 2008г. май
Краткий обзор инвестиционной привлекательности Республики Куба май
Банковский сектор Украины июнь
Возможности развития страхового бизнеса в РК июнь
Краткий анализ сопоставления динамики акций компаний, вырабатывающих солнечную энергию июнь
Обзор банковского сектора РФ, 1 квартал 2008 г. июнь
Состояние и перспективы развития рынка складской недвижимости июнь
Анализ рынка базовых ферросплавов июнь
Анализ состояния и перспективы развития рынка сахара июнь
Анализ макросреды 2007 с прогнозом до 2013г. июнь
Инвестиционная оценка российских банков июль
Состояние и перспетивы развития рынка велосипедов июль
Анализ изменений потоков капитала на мировом фондовом рынке июль
Анализ и перспективы развития потребительского рынка июль
Состояние и перспективы развития рынка гостиничной недвижимости Казахстана июль
Тенденции на мировой долговом рынке август
Глобальный рынок производных инструментов август
Мировой и казахстанский рынок недвижимости в 1 полугодии 2008г. август
Рынок продуктов питания август
Рынок банковских карт и процессинг в России август
Мир и СНГ август
Оценка современного состояния нефтяной отрасли август
Лизинг в России август
Состояние и перспективы развития рынка натуральных соков август
Инвестиции США в иностранный капитал сентябрь
Иностранные инвестиции в США сентябрь
Исследование мировых хеджевых фондов сентябрь
Мировой рынок денежных инструментов сентябрь
Состояние и перспективы развития связи сентябрь
Современное состяние рынка галлия сентябрь
Анализ развития производства золота октябрь
Глобальный рынок секьюритизации (ABS, MBS, CDO) октябрь
Анализ современного состояния черной металлургии Казахстана ноябрь
Анализ рынка вторичных металлов ноябрь
О состоянии лифтового хозяйства в Казахстане ноябрь
Анализ развития нефтеперабатывающей отрасли ноябрь
Глобальные первичные дилеры ноябрь
Глобальный рынок CDS ноябрь
Анализ развития угольной отрасли ноябрь
Анализ фармацевтической отрасли и рынка ноябрь
Опыт стран по борьбе с финансовым кризисом ноябрь
Инвестиционная привлекательность рынка продуктов детского питания декабрь

Анализ медной отрасли декабрь
Анализ свинцово-цинковой отрасли декабрь
Анализ алюминиевой промышленности декабрь
Рынок земли в Казахстане (состояние, тенденции развития) декабрь
Анализ рынка металлоконструкций декабрь
Развитие газовой отрасли декабрь
Развитие нетрадиционных видов источников энергии декабрь

                         Обновление исследований
Строительные материалы декабрь
Анализ рынка теплоизоляционных материалов декабрь
Анализ рынка листового стекла декабрь
Анализ рынка цемента декабрь
Анализ развития электроэнергетики декабрь
Обработка древесины и производство изделий из дерева декабрь
Анализ отрасли и рынка неметаллических минеральных продуктов декабрь
Рынки зерна,муки, хлопка, масличных, мяса, молока декабрь

Обзор финансовых и отраслевых рынков ежедневно
Лист глобального инвестора ежедневно
Рыночные позиции банков Казахстана ежемесячно
Экономический Экспресс ежемесячно
Финансовый Бюллетень ежемесячно
Обзор рынка жилой недвижимости ежеквартально
Мир и СНГ ежеквартально
Малый и средний бизнес (МСБ) ежеквартально
Прогноз курсов валют, ставок ФРС, ЕЦБ, LIBOR, биржевых товаров, цен на недвижимость, фондовых 
индексов периодично

Завершённые и обновлённые исследования в 2008 г.

Планируемые исследования на 2008 г.

Аналитические материалы предоставляются сотрудникам группы БТА в режиме согласованного доступа, клиентам группы БТА по запросу у 
начальника Управления внешнего анализа и прогнозирования
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Информационное обеспечение
Информационное обеспечение
Статистика
Дизайн

Бизнес-аналитик

Переводчик

Содержание аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. Обзор базируется на основе пу-
бличных источников, которые мы считаем надежными. БТА Аналитика и его сотрудники, партнеры, а также лица, участвующие в 
подготовке и выпуске данного материала не несут ответственность за использование клиентами данной информации. Обзор 
является продуктом БТА Аналитика, в случае его использования, ссылка на источник обязательна.
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